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Faits saillants 
La production industrielle en volume a continué de progresser dans la 

plupart des économies avancées, en dépit d'un certain ralentissement 

durant les derniers mois. Au Japon, la production s'est effondrée mais 

devrait rebondir fortement dans les mois à venir. En revanche, la 

croissance de la production industrielle ralentirait dans les autres 

économies, traduisant les effets d’entrainement modestes de l’économie 

nippone, dû aux ruptures dans la chaîne d'approvisionnements et, en 

particulier, suite au retournement progressif du cycle des stocks. 
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Les activités de tourisme, qui ont été sévèrement affectées par la  

récession mondiale de 2007/08, ont rapidement marqué une reprise dès 

2009/10 pour la plupart des destinations, bien que les récents troubles 

politiques aient eu un impact majeur sur le secteur de tourisme en 

Egypte et en Tunisie au début de l’année en cours. Par contre, le 

rythme de croissance des entrées de touristes au Kenya s’est stabilisé 

courant 2010 et semble s’accélérer sur le premier semestre de 2011, 

reflétant de meilleures perspectives. 
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► Economie mondiale  Croissance économique ◄

Tableau 1 : Croissance du PIB réel (données ajustées des variations saisonnières)

Pays 2009 2010 T.4 2009 T.1 2010 T.2 2010 T.3 2010 T.4 2010 T.1 2011

Etats-Unis -2.6 2.9 1.2 0.9 0.4 0.6 0.8 0.5

Japon -6.3 4.0 1.5 2.3 0.0 0.9 -0.7 -0.9

Zone Euro -4.1 1.7 0.3 0.3 1.0 0.4 0.3 0.8

    Allemagne -2.7 1.5 0.6 0.2 0.5 0.4 0.3 1.0

    France -4.7 3.6 0.5 0.5 2.1 0.8 0.4 1.5

    Italie -5.2 1.3 0.0 0.6 0.5 0.3 0.1 0.1

Chine 8.7 10.3 9.1 11.9 10.3 9.6 9.8 9.7

Inde 5.7 9.7 6.2 11.3 8.8 8.9 8.2 7.8

Brésil -0.6 7.5 5.0 9.3 9.1 6.8 5.0 4.1

Russie -7.8 4.0 -2.8 3.7 5.0 2.9 4.3 4.1

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 2

L variation annuelle en %

L variation annuelle en %

1.1 - Economie mondiale : Croissance économique

L glissement annuel en %

L variation trimestrielle en %

Depuis le début de cette année, l'économie mondiale a été confrontée à une série de chocs, particulièrement à travers la pression à la hausse 
des prix de l'énergie et des perturbations sur les différents marchés liées au désastre japonais. Avec l’émergence de nouvelles incertitudes sur 
sa trajectoire future, l'économie mondiale semble avoir perdu en vigueur et la croissance pourrait s’avérer dans l’ensemble davantage plus 
modérée dans les prochains mois à venir. Néanmoins, le ralentissement actuel dans la formation des stocks, combiné à la fois avec la détente 
des prix de l'énergie et un redémarrage économique au Japon, devrait placer l'activité mondiale sur un sentier plus favorable à mesure qu’on 
s’avance dans le second semestre.

Au premier trimestre, la reprise mondiale a été nettement contrastée entre les zones économiques, avec des économies émergentes plus 
vigoureuses que les économies avancées. En Chine, le ralentissement est encore à peine perceptible en dépit des contraintes sur les crédits et 
des taux d'intérêt plus élevés. L’impact du désastre naturel au Japon s’est traduit par une chute de 0.9% du PIB en volume au premier trimestre
2011. Les répercussions sur les autres économies directement liées au Japon ont été relativement marginales et temporaires. Le PIB réel aux 
USA a ainsi augmenté de seulement 0.5% au premier trimestre, reflétant une demande intérieure atone suite, notamment, au ralentissement 
de la consommation de ménage. La tendance au niveau des ventes au détail et de la consommation en volume a été également heurtée par la 
hausse des prix de l'énergie et reflète actuellement les incertitudes qui pèsent sur le de marché du travail. Ailleurs, la zone euro montre affiche 
une croissance trimestrielle du PIB de 0.8% au premier trimestre de 2011, menée par l'Allemagne (1.5%) et la France (1.0%). Les performances 
de l'Allemagne tiennent en grande partie à une évolution solide du commerce extérieur, qui continue à apporter une large contribution 
positive à la croissance. En plus, l’investissement y est particulièrement dynamique et la consommation de ménage sur une pente favorable.

Les récents indicateurs économiques suggèrent une nette modération dans un certain nombre de pays industrialisés, en particulier aux USA. 
De nouvelles inquiétudes supplémentaires alimentent les risques baissiers, en particulier en ce qui concerne des prix du pétrole et la 
profondeur des problèmes des finances publiques en zone euro. La crise de dette souveraine en Europe exprime clairement l'urgence d'assaini
de nouveau les finances publiques. Car, après une courte accalmie, la crise de la dette en Grèce refait surface pour hanter la zone euro et 
devrait conduire à des mesures drastiques d'austérité.

Graphique 1. Croissance des économies avancées 
(glissement trimestriel en %, t/t-1)
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Graphique 2. Croissance des économies émergentes 
(glissement annuel en %, t/t-4)
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► Economie mondiale  Inflation / Chômage ◄

Tableau 2 : Inflation (prix à la consommation)

Pays 2009 2010 T.4 2009 T.1 2010 T.2 2010 T.3 2010 T.4 2010 T.1 2011

Etats-Unis -0.4 1.6 1.4 2.4 1.8 1.2 1.3 2.1
Japon -1.4 -0.7 -2.0 -1.2 -0.9 -0.8 0.1 0.0
Chine -0.7 3.3 0.7 2.2 2.9 3.5 4.7 5.1
Inde 10.9 12.0 13.3 15.3 13.7 10.3 9.2 9.0
Zone Euro 0.3 1.6 0.4 1.1 1.6 1.7 2.0 2.5
    Allemagne 0.1 1.5 0.4 1.3 1.6 1.5 1.6 1.8
    France 0.4 1.1 0.4 0.8 1.1 1.2 1.5 2.1
    Italie 0.8 1.5 0.7 1.3 1.4 1.6 1.8 2.3

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 3

1.2 - Economie mondiale : Inflation / Chômage

L variation annuelle en % L glissement annuel en %

L'amélioration du marché du travail enregistrée aux Etats‐Unis durant le premier trimestre 2011 a marqué une pause dès le mois de 
mai et la croissance de l'emploi est en train de flancher légèrement. Le taux de chômage a augmenté légèrement à 9.1% en mai, 
contre 9.0% en avril et 8.8% en mars, son plus bas en deux ans. Le souci est que la faiblesse de croissance pourrait favoriser une 
détérioration du marché du travail et toucher par conséquent le revenu des consommateurs.

La hausse des prix de l'énergie continue d’avoir une influence importante sur l'inflation mondiale. Aux Etats‐Unis, la hausse annuelle 
de l’indice des prix à la consommation (IPC) a atteint 3.6% en mai, son plus haut depuis octobre 2008. Plus inquiétante était 
l'augmentation de l'inflation sous jacente (IPC hors alimentation et énergie), qui s'est élevée à 1.5%, comparée à 1.3% un mois 
auparavant. Il s’agit ainsi de la septième augmentation mensuelle successive. En partie, cette accélération refléterait la propagation 
de la flambée antérieure des prix des matières premières aux prix de détail, dont la tendance semble actuellement se retourner 
partiellement. 

En mai, le taux d'inflation de la zone euro a diminué pour la première fois en neuf mois, bien qu'il demeure relativement élevé à 
2.7%. L’évolution des prix présentait des tendances variables selon les pays de la zone. L'inflation a baissé en Allemagne à 2.4%, est 
restée largement stable à 2.2% en France, mais a continué à augmenter en Italie, atteignant 3.0% l’an au mois de mai.

Graphique 3. Inflation / Prix à la consommation
(glissement annuel en %, m/m-12)
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Graphique 4. Inflation / Prix à la production manufacturière 
(glissement annuel en %)
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Graphique 5. Taux de chômage
(en % de la population active)
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► Economie mondiale  Indicateurs financiers ◄

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 4

1.3 - Economie mondiale : Indicateurs financiers

Graphique 10. Taux d'intérêt à long terme 
 (% par an)
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Graphique 7. Indices des marchés financiers

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

16 000

18 000

20 000

2007 2008 2009 2010 2011
 600

 700

 800

 900

1 000

1 100

1 200

1 300

1 400

1 500

1 600
Japon (Nikkei 225) <---
-
EU (S&P 500) --->

Graphique 8. Indices des marchés européens
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Graphique 9. Indices des marchés émergents
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Graphique 6. Taux de change
(monnaie spécifiée en $ EU) 
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Face à une conjoncture mondiale en modération, les marchés financiers ont 
affiché un sentiment mitigé. En effet, après le repli du début d’année, le 
marché obligataire au Etats‐Unis amorce une nouvelle amélioration, stimulé 
par des données médiocres quant au marché de l’emploi et des craintes d'un
ralentissement économique. Car après avoir atteint presque 3.6% au début 
du mois d’avril, les taux obligataires à 10 ans ont enregistré un glissement 
étalé pour s’afficher en dessous de 3% début juin.

Les inquiétudes croissantes concernant l'économie mondiale ont fini par 
fléchir l'élan des marchés boursiers internationaux qui ont effacé du coup la 
plupart des gains réalisés depuis le début de 2011. Cependant, la correction 
est encore relativement modérée et la croissance confortable des bénéfices 
suggère que les marchés boursiers connaîtraient plutôt une fin d’année 
avantageuse. Mais, la confiance des investisseurs demeure encore hésitante 
et les indices boursiers pourraient réagir brusquement à d'autres mauvaises 
nouvelles.

Les données économiques décevantes parues aux Etats‐Unis au cours des 
dernières semaines a affecté le dollar, malgré une forte appréciation au mois
de mai. Concernant l'euro, les perspectives de hausse des taux semblent un 
peu trop optimistes, plaçant l’euro dans une éventuelle phase de correction. 
Au Japon, le rapatriement des capitaux suite au tremblement de terre et au 
tsunami favorise des pressions à l’appréciation du yen.



► L'Afrique dans l'économie mondiale  Croissance économique ◄

Tableau 3 : PIB trimestriel en volume (croissance en %)

Pays 2009 2010 T.4 2009 T.1 2010 T.2 2010 T.3 2010 T.4 2010 T.1 2011

Afrique du Sud -1.7 2.8 -1.2 1.4 2.9 3.4 3.7 3.7

Botswana -4.9 7.2 9.4 17.3 4.2 12.1 -2.1 6.4

Egypte 4.7 5.1 5.0 5.8 5.4 5.5 5.5 -4.2

Kenya 2.6 5.6 3.4 4.2 4.6 6.0 7.2 4.8

Maroc 4.9 4.2 8.7 4.0 3.0 2.9 2.8 …

Maurice 3.0 4.2 6.2 3.2 2.8 5.1 5.2 4.0

Tunisie 3.0 3.8 5.6 3.8 3.6 3.9 4.0 -3.3

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 5

2.1 - Afrique : Croissance économique

L variation annuelle en % L glissement annuel en %

Dans l’ensemble, le rétablissement économique en Afrique est bien avancé, avec une croissance qui retrouve actuellement ses niveaux 
tendanciels de long terme, en dépit d'une certaine variabilité entre les pays. En particulier, la croissance se revigore graduellement en 
Afrique du Sud, où l'activité économique a évolué à un rythme régulier au premier trimestre 2011, avec un PIB en volume en augmentation
de 3.7% l’an. La production manufacturière en volume a remarquablement progressé au cours de la période, menée par une production 
plus élevée de pétrole et de produits chimiques. Cependant, la production manufacturière d’ensemble demeure encore au‐dessous des 
niveaux post crise et le taux d’utilisation des capacités n’a augmenté que marginalement.
 
En revanche, la production dans la sous région d'Afrique du Nord s'est effondrée durant le premier trimestre 2011, reflétant des ruptures 
dans l’activité économique provoquées par l’agitation politique, le conflit civil continu en Libye, le déclin dans le tourisme, et des niveaux 
plus bas d'investissement. En l’occurrence, la contraction du PIB réel de 3.3% l’an au premier trimestre en Tunisie était largement attendue
et résulte des troubles sociaux qui se sont produits au premier quart de 2011. Toutefois, les récents indicateurs mensuels – relatifs surtout 
à la production industrielle et le commerce extérieur ‐ ont été légèrement plus fermes. Ceci annoncerait le début d'un redressement en 
forme de V, bien que le niveau de l'activité soit toujours au‐dessous de celui de fin 2010.

Graphique11. Afrique : croissance du PIB trimestriel 
(glissement annuel en  %, t/t-4)
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Graphique 12. Production de pétrole brut 
( 1000 baril / jour)
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Graphique 13. Production manufacturière trimestrielle 
( glissement annuel en %, t/t-4)
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► L'Afrique dans l'économie mondiale Echanges extérieurs ◄

Tableau 4 :  Echanges extérieurs pour une sélection de pays africains (Valeurs courantes en $ des EU) 

Pays T.2 2009 T.3 2009 T.4 2009 T.1 2010 T.2 2010 T.3 2010 T.4 2010 T.1 2011

Kenya -13.5 -11.3 0.7 11.1 14.5 16.2 13.1 15.6
Maroc -38.3 -29.4 -6.7 16.0 20.4 25.3 26.3 24.4

Nigeria -46.4 -27.1 7.7 50.9 58.8 41.2 39.7 38.1
Afrique du Sud -30.9 -21.9 -4.3 22.2 32.0 33.1 32.4 27.8

Tanzanie -5.5 1.3 15.1 32.5 42.0 38.7 39.1 43.2
Tunisie -31.9 -23.3 -6.5 10.7 14.7 12.8 9.3 7.8

Kenya -12.7 -7.6 -1.3 14.4 18.5 19.7 21.6 21.4
Maroc -29.4 -21.1 -6.9 9.5 8.1 4.8 9.4 12.3

Nigeria -31.7 -31.8 -20.6 -4.9 5.1 10.0 17.6 25.8
Afrique du Sud -35.5 -27.1 -9.7 17.8 28.5 24.7 23.2 19.1

Tanzanie -13.2 -11.7 4.0 19.0 23.2 22.1 15.6 16.7
Tunisie -29.9 -19.2 -0.5 19.1 23.1 11.0 2.7 -2.3

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 6

2.2 - Afrique : Echanges extérieurs de biens

L glissement annuel en %
Exportations

Importations

Le commerce mondial de marchandises a continué à se développer fortement dans les grandes économies au premier trimestre 
de 2011, bien qu'à un rythme plus modéré en termes de volume. Selon l'OMC, les échanges internationaux de biens étaient en 
hausse de 22% au premier trimestre 2011 comparés à la même période de 2010. Sur la base des données préliminaires, le 
commerce mondial en volume en avril serait de nouveau en baisse par rapport au mois précédent. La plupart des régions ont 
enregistré une baisse des échanges en volume, mais plus prononcée dans les grandes économies émergentes. Le FMI prévoit une 
croissance du commerce mondial de biens et services en volume à environ 8.2% en moyenne en 2011, sensiblement plus faible 
qu’au cours de l’année précédente (12.4%).

Les exportations de l'Afrique du Sud au premier trimestre 2011 se sont stabilisées en lien avec une demande mondiale moins 
soutenue, tandis qu'une expansion de la demande intérieure a contribué à une augmentation sensible des importations de biens. 
La conjoncture économique mondiale a contribué à une contraction d’environ 3.6% des exportations de biens en volume de 
l'Afrique du Sud, avec une baisse plus prononcée pour les produits miniers, menés par les pierres précieuses et le charbon.

Graphique 15. Afrique : exportations de biens
(Valeurs courantes en $ EU, glissement annuel en %)
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Graphique 16. Afrique : importations de biens
( Valeurs courantes en $ EU, glissement annuel en %)
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Graphique14. Commerce international de biens
( en Milliards de $ EU courants et glissement annuel en %)
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► L'Afrique dans l'économie mondiale  Cours des matières premières ◄

Tableau 5 : Prix des matières premières

Rubrique 2009 2010 T.4 2010 M.4 2011 M.5 2011 Mai 2011 / 
Avr.2011

Energie
    Pétrole brut - cours moyen ($/b)  61.8  79.0  99.7  116.3  108.2
Produits agricoles
    Blé SRW ($/tm)  223.4  223.7  330.5  336.1  354.5
    Riz, Thaïlande (Bangkok) ($/tm)  589.4  520.6  523.4  500.6  500.6
    Soja ($/tm)  378.5  384.9  507.3  501.5  498.8
    Sucre UE (Cents/pound)  26.0  25.7  26.6  27.2  27.1
    Café (Cents/pound)  77.1  84.1  114.4  121.3  126.3
    Cacao en fève ($/tm) 2 895.0 3 130.6 3 342.9 3 113.5 3 070.8
    Thé (Cents/kg)  314.0  316.7  349.5  325.3  327.7
    Cotton (Cents/pound)  62.8  103.5  207.3  216.6  165.5
    Maïs ($/tm)  165.5  186.0  283.0  318.7  308.6
Métaux et minerais
    Aluminium ($/tm) 1 669.2 2 173.0 2 503.5 2 667.4 2 587.2
    Cuivre ($/tm) 5 165.3 7 538.4 9 639.2 9 482.8 8 931.7
    Or ($/toz)  973.0 1 224.7 1 384.4 1 479.8 1 512.6
    Plomb (Cents/kg) 1 719.4 2 148.2 2 601.2 2 719.4 2 419.6
    Argent (Cents/toz) 1 469.4 2 019.7 3 178.5 4 279.8 3 708.1
    Zinc (Cents/kg) 1 658.4 2 160.4 2 396.9 2 371.5 2 159.6
    Phosphate ($/tm)  121.7  123.0  158.3  182.5  182.5

/ légère variation (-/+) / variation modérée (-/+) /

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 7

2.3 - Afrique : Tendance des cours des matières premières

variation importante (-/+)

Après avoir augmenté rapidement au début de l'année, les prix de la 
plupart des matières premières ont dévissé brusquement début mai, 
retrouvant des niveaux qui sont moins incommodants pour l’économie 
mondiale. Au cours du mois de juin, les cours semblent prolonger 
davantage ce retournement. La publication récente de données 
économiques aurait amplifié le glissement des cours et pourrait encore 
freiner la demande sur les produits de base. 

Le cours du pétrole, qui avait baissé suite au désastre au Japon pour 
revenir temporairement au‐dessous de 100 $US le baril à la mi‐mars, a 
rapidement engagé un nouveau trend haussier atteignant 114 $US début 
mai. Mais, si le marché mondial du brut semble actuellement être en 
équilibre, la situation pourrait se tendre dans les prochains trimestres 
dans le cas où la demande mondiale continue à croître à un rythme 
soutenu. 

Les signes d’un ralentissement économique plausible affectent 
particulièrement les cours des métaux industriels. La tendance à la 
hausse enregistrée au début de l'année s'est inversée, quand le désastre 
naturel au Japon et la modération de l'économie chinoise ont nourri des 
doutes quant à la solidité de la demande sur les métaux. Par ailleurs, les 
mouvements des prix des céréales sont demeurés volatils au cours des 
derniers mois.

Graphique 17. Cours des matières premières
(indices, 100=2005)
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Graphique 19. Fêves de cacao
($ EU / tonne métrique)
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Graphique 18. Pétrole brut
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► L'Afrique dans l'économie mondiale  Inflation / Monnaie ◄

Tableau 6 :  Inflation pour une sélection de pays (prix à la consommation, %) 

Pays T.2 2009 T.3 2009 T.4 2009 T.1 2010 T.2 2010 T.3 2010 T.4 2010 T.1 2011

Afrique du Sud 7.8 6.4 6.0 5.7 4.5 3.5 3.5 3.8

Egypte 10.6 9.9 13.2 12.9 10.4 11.4 10.5 11.0

Ghana 20.5 19.5 17.0 14.1 10.6 9.4 9.0 9.1

Kenya 10.2 7.5 5.6 5.0 3.7 3.3 3.8 7.0

Nigeria 11.5 9.9 11.7 14.9 14.0 13.4 12.6 12.0

Senegal -0.2 -3.1 -2.9 -0.6 0.0 2.5 3.1 3.6

Tanzanie 12.1 12.5 10.2 6.3 7.5 6.0 5.1 7.3

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 8

2.4 - Afrique : Inflation et monnaie

L glissement annuel en %

La montée des prix des produits de base et de l’énergie au cours de ces dernières années a fini par favoriser l’apparition de pressions 
inflationnistes dans les pays africains. Pourtant, l'inflation en Afrique avait décéléré sans interruption depuis le deuxième semestre de 
2008, se stabilisant à un niveau modéré au mois de septembre 2010. Depuis lors, les indices de prix à la consommation ont accéléré 
graduellement, comme reflété par la médiane des taux d'inflation dans les pays africains, qui a glané plus de 1.5 point entre septembre 
2010 et avril 2011.

En Afrique du Sud, le taux d'inflation annuel sur l’IPC s’est affiché en hausse à 4.6% en mai contre 4.2% en avril 2011. Cette progression 
tient principalement à une augmentation de 1.7% entre avril et mai au niveau de l’indice de l’alimentation et des boissons non 
alcoolisées. L’appréciation du Rand a néanmoins permis d’alléger les pressions inflationnistes issues des produits importés durant les 
derniers mois. Alors qu’en Afrique du Nord le fléchissement de la demande intérieure en Tunisie et en Egypte a conduit à stabiliser 
légèrement l'inflation. 

Globalement, la croissance de la masse monétaire au sens large en Afrique a ralenti vers la fin 2010, regagnant dans le premier trimestre 
de 2011 les niveaux enregistrés au milieu de 2009. Début 2011, la croissance de l’agrégat monétaire M3 en Afrique du Sud a perdu en 
vitesse, sous l’effet d’un ralentissement des dépôts auprès du secteur bancaire, alors que les engagements sur le secteur privé 
enregistraient des taux de croissance positifs substantiels.

Graphique 20. Inflation à la consommation pour une sélection de pays (glissement 
annuel en %, m/m-12)
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Graphique 21. Afrique  du Sud : monnaie & crédits 
(glissement annuel en %, m/m-12) 
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Graphique 22. Afrique : Monnaie
(médiane des glissements annuels par pays en %)
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► L'Afrique dans l'économie mondiale  Aspects financières ◄

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 9

2.5 - Afrique : Taux de change & marchés financiers

Graphique 23. Afrique : Réserves internationales 
(hors Lybie, en Milliards de DTS)
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Graphique 24. Taux de change : Tunisie & Egypte ( monnaie 
nationale par $ EU) 
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Graphique 25. Taux de change : Afrique du Sud & Kenya 
(monnaie nationale par $ EU) 
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Par rapport au dollar des Etats‐Unis, les devises africaines ont montré des 
trajectoires divergentes pendant le premier semestre de 2011, enregistrant 
souvent une dépréciation plus ou moins prononcée. Entre décembre 2010 et
juin 2011, les déviations moyennes des taux de change ont été variables : ‐
5.2% pour le dinar tunisien, de ‐8.1% pour le franc de WAEMU contrastant 
avec une appréciation de +10.1% pour le shilling kenyan et de 3.1% pour la 
livre égyptienne. Au cours de la même période, le taux de change nominal 
du Rand Sud Africain a diminué de près de 3.0% entre la fin décembre 2010 
et la fin juin 2011, traduisant l'aversion au risque alimentée par 
l’affaiblissement du dollar américain

Les réserves internationales brutes en Afrique (à l'exclusion de la Libye), qui 
se sont améliorées depuis la mi‐2009, marquent une stabilisation sur l’année
2010 et début 2011. Ceci résulte du rétablissement économique à l’échelle 
du continent et en particulier du rebond du commerce mondial et des cours 
des matières premières. Mais, un ajustement en douceur est prévu au cours 
du second trimestre en raison des récents développements économiques au 
niveau mondial.

Le récent freinage sur les marchés financiers internationaux, 
résultant de statistiques économiques moins rassurantes, 
s'est également manifesté au niveau des marchés boursiers 
africains. Une évolution qui intervient dans un contexte 
général de perte de confiance et sur fond de perspectives 
d’une croissance amortie, provoquées en grande partie par le
tremblement de terre au Japon et la situation politique 
instable dans certains pays de la région MENA. Après avoir 
tendu plus haut au cours de 2010 en profitant de la reprise 
mondiale, les principales places boursières africaines ont 
fléchi depuis le début de 2011. 
 
En Afrique du Sud, l'indice FTSE/JSE a augmenté de 17% à 
partir de juillet 2010 pour atteindre un niveau d’indice de 
30326 le 23 juin 2011, parallèlement à l’évolution 
euphorique des autres places financières mondiales. La 
tendance à la hausse a été interrompue brièvement en mars 
2011, suite à l’apparition d’inquiétudes quant à la reprise 
mondiale et ensuite en raison du repli des cours de matières 
premières. Les autres places boursières du continent ont 
enregistré des mouvements divergents : entre mars et juin de
l’année 2011, les marchés boursiers en Tunisie et en Egypte 
ont marqué un atterrissage, après avoir rechuté 
brusquement pendant le premier trimestre ; au Ghana 
l'indice GSE a gagné environ 11% ; tandis que l'indice 
namibien perdait 9% sur la même période.

Graphique 26. Indices des marchés boursiers  (100=2005) 
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Graphique 27. Indices des marchés boursiers (100=2005) 
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► Tableau A.1 : Inflation  Tableaux annexes ◄

Prix à la consommation glissement annuel en %

2011

Pays T.2 T.3 T.4 T.1 T.2 T.3 T4 T.1*
Afrique du Sud 7.8 6.4 6.0 5.7 4.5 3.5 3.5 3.8
Algérie 4.8 6.5 5.9 4.3 4.9 3.5 3.0 ...
Angola 13.9 13.8 13.7 13.8 13.8 14.5 15.7 ...
Bénin 1.7 -1.9 -1.9 1.9 3.0 1.0 3.4 3.5
Botswana 8.5 6.4 5.6 6.1 7.6 6.9 7.2 8.3
Burkina Faso 0.6 -0.5 -1.8 -0.7 0.1 -1.5 -0.9 1.0
Burundi 10.5 7.8 6.6 5.4 8.4 7.2 4.8 ...
Cameroun 4.8 2.5 1.1 0.7 0.1 1.6 2.7 ...
Cap Vert 1.2 -0.9 -1.5 0.2 2.3 2.7 3.1 3.8
Congo (Rep. du ) 4.0 1.7 2.1 2.8 8.0 ... ... ...
Côte d'Ivoire 1.6 -2.2 -1.9 -0.5 1.6 1.8 ... ...
Djibouti 1.3 -1.1 0.8 3.0 4.6 ... ... ...
Egypte 10.6 9.9 13.2 12.9 10.4 11.4 10.5 11.0
Ethiopie 12.7 -3.9 1.1 7.4 7.1 6.1 11.8 19.8
Gabon 1.7 0.9 0.9 2.5 1.2 0.9 1.2 ...
Gambie 5.8 3.1 2.5 3.8 4.2 6.2 6.0 5.3
Ghana 20.5 19.5 17.0 14.1 10.6 9.4 9.0 9.1
Guinée 1.7 2.1 6.2 12.8 13.7 15.9 19.1 21.2
Guinée-Bissau -1.5 -6.3 -7.8 0.7 1.5 2.6 5.3 4.8
Kenya 10.2 7.5 5.6 5.0 3.7 3.3 3.8 7.0
Lesotho 8.7 5.8 4.2 4.1 3.8 3.3 3.1 3.4
Liberia 7.7 6.7 8.5 12.5 7.3 4.6 ... ...
Libye 2.5 0.6 1.1 0.8 3.0 3.4 ... ...
Madagascar 9.9 7.9 8.0 8.0 9.2 10.0 9.7 11.7
Malawi 8.8 7.8 7.3 8.1 7.8 7.2 6.5 6.9
Mali 2.4 0.3 1.3 1.9 0.5 0.6 1.4 2.4
Maroc 0.7 0.6 -0.5 0.1 1.2 0.5 2.2 1.6
Maurice 3.3 1.3 0.7 2.3 2.5 2.4 4.4 6.8
Mauritanie 1.7 0.7 3.7 5.5 6.8 6.6 6.1 ...
Mozambique 4.0 1.7 1.3 6.3 11.4 16.5 17.3 15.7
Namibie 9.6 7.4 6.9 6.1 4.7 4.0 3.2 ...
Niger 3.3 -3.0 -3.3 -0.2 1.1 1.3 1.0 3.7
Nigeria 11.5 9.9 11.7 14.9 14.0 13.4 12.6 12.0
Ouganda 12.7 12.9 12.1 8.2 4.8 1.7 1.5 7.5
Rep. Afrique Centrale 5.4 0.1 -1.1 -0.4 -0.4 3.1 3.8 ...
Rwanda 11.7 6.3 5.8 3.0 4.0 2.2 0.2 2.6
São Tomé & Príncipe 18.0 14.3 16.1 14.8 11.5 13.2 12.9 ...
Sénégal -0.2 -3.1 -2.9 -0.6 0.0 2.5 3.1 3.6
Seychelles 45.8 32.9 6.5 -3.7 -4.1 -2.0 0.3 0.2
Sierra Leone -0.4 -0.1 8.7 16.1 16.5 16.4 17.6 ...
Soudan 9.1 11.1 13.6 14.6 15.3 ... ... ...
Swaziland 8.2 5.8 4.6 4.8 4.5 4.2 4.6 4.7
Tanzanie 12.1 12.5 10.2 6.3 7.5 6.0 5.1 7.3
Tchad 11.1 8.4 5.0 -4.0 -2.5 -1.4 ... ...
Togo 2.1 1.9 2.5 2.3 2.4 0.9 ... ...
Tunisie 3.4 4.1 4.4 4.9 4.7 4.1 4.0 3.1
Zambie 14.4 13.8 11.2 9.8 8.7 8.1 ... ...

*  provisional
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► Tableau A.2 : Monnaie M3  Tableaux annexes ◄

Agrégat monétaire M3 glissement annuel en %

2011

Pays T.2 T.3 T.4 T.1 T.2 T.3 T4 T.1*
Afrique du Sud 6.1 4.0 1.8 1.5 2.4 5.1 6.9 6.5
Algérie 2.5 4.0 1.6 6.2 8.4 11.2 12.5 ...
Angola 58.5 49.2 62.6 69.7 26.7 27.7 13.1 ...
Bénin 18.8 16.2 8.0 5.7 5.2 1.0 ... ...
Botswana 5.8 -3.1 -1.3 6.8 6.0 6.8 10.7 ...
Burkina Faso 24.8 22.3 22.3 28.1 27.3 20.7 ... ...
Burundi 21.5 8.7 14.5 23.7 21.6 26.6 19.9 ...
Cameroun 10.3 6.1 6.3 8.6 12.3 16.5 12.9 ...
Cap Vert 1.4 2.7 3.5 4.1 4.4 5.1 ... ...
Comores 18.5 9.0 13.3 6.4 20.1 20.7 19.4 ...
Congo (Rep. Dem. du) 31.5 46.6 50.4 40.3 46.1 36.4 26.1 ...
Congo (Rep. du ) 23.0 8.6 5.0 12.3 10.0 16.0 37.6 ...
Côte d'Ivoire 3.3 1.8 17.2 20.9 24.1 29.4 ... ...
Djibouti 23.9 23.2 17.5 11.7 6.6 9.5 12.2 11.2
Egypte 8.4 9.0 9.5 9.8 10.4 11.8 12.4 ...
Erythrée 15.3 16.7 15.7 15.5 15.5 16.0 15.6 ...
Gabon 4.7 -1.5 2.1 0.7 13.7 8.4 19.2 ...
Gambie 21.2 21.5 19.4 21.7 21.0 20.1 13.7 14.9
Ghana 38.4 25.6 27.8 23.9 23.6 24.3 29.0 ...
Guinée Equatoriale 3.6 10.1 18.8 8.0 8.6 47.8 48.9 ...
Guinée-Bissau -8.8 2.2 6.9 26.9 26.9 25.9 ... ...
Kenya 13.8 15.1 16.5 22.4 26.2 25.3 ... ...
Lesotho 17.4 46.4 17.7 11.6 11.2 2.3 14.5 2.3
Liberia 43.6 44.7 43.4 33.0 30.2 27.6 ... ...
Libye 18.5 20.6 17.4 22.0 0.7 -8.3 -0.6 ...
Madagascar 13.8 13.5 11.3 9.1 11.8 8.1 9.7 10.1
Malawi 43.5 49.1 24.6 20.1 12.8 ... ... ...
Mali 5.6 7.3 14.6 -7.3 17.8 17.8 ... ...
Maroc 9.6 7.6 5.8 5.2 5.2 4.6 4.9 5.5
Maurice 12.5 8.3 8.1 6.9 6.8 6.8 7.6 6.1
Mauritanie 12.6 12.9 15.5 14.8 12.4 10.8 ... ...
Mozambique 25.8 30.5 32.6 31.6 32.9 32.7 22.8 19.4
Namibie 8.0 1.3 5.9 10.0 4.4 11.8 11.3 ...
Niger 23.9 20.4 18.7 11.5 10.3 10.1 ... ...
Nigeria 9.6 3.9 14.4 21.5 20.2 19.3 ... ...
Ouganda 25.0 26.1 17.5 21.2 31.2 36.5 37.8 ...
Rep. Afrique Centrale -0.4 3.7 13.3 10.7 19.6 21.0 14.6 ...
São Tomé & Príncipe 30.7 38.6 8.2 20.1 28.4 28.4 25.1 19.6
Sénégal 11.1 10.7 11.4 13.4 10.8 12.8 ... ...
Seychelles 8.4 12.9 7.8 21.4 24.6 26.9 13.7 13.0
Sierra Leone 17.8 22.5 27.5 22.4 30.1 29.6 32.7 ...
Soudan 18.8 ... ... ... ... ... ... ...
Swaziland 21.4 17.3 26.8 15.6 20.0 21.1 7.9 3.5
Tanzanie 18.5 19.0 17.7 18.9 25.1 22.6 25.4 ...
Tchad 3.7 10.0 1.1 8.7 20.3 25.6 26.1 ...
Togo 12.7 11.9 16.0 24.0 27.6 24.1 ... ...
Tunisie 10.5 10.9 12.5 10.9 12.2 11.6 11.4 14.0
Zambie 21.4 19.7 7.7 9.1 24.5 30.0 29.9 24.3

* données provisoires
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► Tableau A.3 : Réserves internationales  Tableaux annexes ◄

Milliards de $ EU données de fin de période

2011

Pays T.2 T.3 T.4 T.1 T.2 T.3 T4 T.1**
Afrique du Sud 32.167 35.309 35.458 37.710 37.410 38.984 38.392 43.735
Algérie 144.763 148.278 149.347 147.995 148.486 157.865 162.915 170.230
Angola 12.507 13.596 13.664 14.498 16.208 17.724 19.665 20.418
Bénin 1.169 1.310 1.230 1.080 0.975 1.188 ... ...
Botswana 8.150 9.239 8.704 8.324 7.851 8.407 7.885 ...
Burkina Faso 1.137 1.293 1.296 1.139 1.117 1.252 ... ...
Burundi 0.219 0.315 0.322 0.318 0.277 0.277 0.331 0.345
Cameroun ... ... ... ... ... ... ... ...
Cap Vert 0.380 0.380 0.366 0.392 0.355 0.365 ... ...
Comores 0.116 0.142 0.150 0.126 0.126 0.136 0.145 ...
Congo (Rep. Dem. du) 0.267 0.926 1.035 1.018 1.083 1.199 1.300 1.397
Congo (Rep. du ) ... ... ... ... ... ... ... ...
Côte d'Ivoire 2.406 2.478 3.267 3.138 2.972 3.281 ... ...
Djibouti 0.210 0.239 0.242 0.244 0.239 0.253 0.249 0.257
Egypte 29.525 31.775 32.386 32.728 32.947 33.276 33.743 ...
Erythrée ... ... ... ... ... ... ... ...
Ethiopie 1.471 1.715 1.781 ... ... ... ... ...
Gabon ... ... ... ... ... ... ... ...
Gambie 0.122 0.212 0.224 0.223 0.204 0.201 0.202 0.203
Ghana ... ... ... ... ... ... ... ...
Guinée Equatoriale ... ... ... ... ... ... ... ...
Guinée-Bissau 0.145 0.164 0.169 0.137 0.176 0.172 ... ...
Kenya 3.231 3.718 3.849 3.744 3.791 4.392 4.320 ...
Liberia 0.194 0.351 0.372 0.387 0.394 0.419 ... ...
Libye 94.877 104.112 98.979 95.288 97.383 99.052 99.895 ...
Madagascar 0.829 1.134 1.135 1.044 1.109 1.107 1.172 1.209
Malawi 0.138 0.298 0.150 0.215 0.246 0.225 ... ...
Mali 1.083 1.610 1.604 1.444 1.300 1.483 ... ...
Maroc 21.282 22.900 22.836 21.236 18.548 21.531 22.651 22.876
Maurice 1.946 2.123 2.186 2.096 2.065 2.327 2.449 2.582
Mauritanie 0.162 0.389 0.226 0.211 ... ... ... ...
Mozambique 1.611 2.098 2.103 1.937 1.997 2.048 2.163 ...
Namibie 1.640 2.164 2.051 1.932 1.803 1.833 1.696 ...
Niger 0.724 0.730 0.656 0.537 0.633 0.673 ... ...
Nigeria 43.501 45.787 44.800 43.009 39.982 37.234 34.956 ...
Ouganda 2.442 3.012 2.994 2.891 2.711 2.893 2.960 ...
Rep. Afrique Centrale ... ... ... ... ... ... ... ...
Rwanda 0.570 0.725 0.743 0.674 0.783 0.777 0.813 ...
Sénégal 1.860 1.907 2.123 2.031 1.921 2.016 ... ...
Seychelles 0.108 0.158 0.191 0.217 0.191 0.208 0.236 0.242
Sierra Leone 0.216 0.395 0.405 0.389 ... ... ... ...
Soudan 0.625 0.984 1.094 1.263 ... ... ... ...
Swaziland 0.850 0.927 0.959 0.904 0.729 0.781 0.756 0.675
Tanzanie 2.863 3.503 3.470 3.483 3.468 3.546 3.905 ...
Tchad ... ... ... ... ... ... ... ...
Togo 0.524 0.704 0.703 0.703 0.667 0.718 ... ...
Tunisie 9.126 10.563 11.069 9.679 8.728 9.473 9.471 9.211
Zambie 1.154 1.757 1.892 1.794 1.755 2.123 2.094 2.106
Afrique* 444.3 479.7 475.8 465.8 460.7 480.6 487.7 ...

** données provisoires
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► Tableau A.4 : Taux de change  Tableaux annexes ◄

Monnaie nationale par $ EU taux moyen sur la période

2011

Pays T.2 T.3 T.4 T.1 T.2 T.3 T4 T.1*
Afrique du Sud 8.474 7.802 7.493 7.511 7.545 7.318 6.911 7.005
Algérie  73.0  73.0  72.5  73.3  74.7  75.3  74.3  72.9
Angola  77.5  77.8  86.6  90.4  93.0  91.9  92.3  93.2
Bénin  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Botswana 7.203 6.824 6.661 6.800 6.965 6.837 6.573 6.659
Burkina Faso  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Burundi 1 228.3 1 230.6 1 230.6 1 230.0 1 230.2 1 230.9 1 231.9 1 234.1
Cameroun  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Cap Vert  81.1  77.1  74.6  79.7  86.8  85.4  81.2  80.7
Comores  361.7  344.0  333.0  355.4  387.2  381.0  362.2  360.0
Congo (Rep. Dem. du)  795.4  806.4  891.6  913.4  898.2  901.9  910.1  922.1
Congo (Rep. du )  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Côte d'Ivoire  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Djibouti  177.7  177.7  177.7  177.7  177.7  177.7  177.7  177.7
Egypte 5.610 5.533 5.462 5.461 5.593 5.686 5.747 5.872
Erythrée  15.4  15.4  15.4  15.4  15.4  15.4  15.4  15.4
Ethiopie  11.2  12.4  12.6  13.1 ... ... ... ...
Gabon  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Gambie  26.7  26.8  26.9  26.9  28.1  28.5  28.5  29.7
Ghana  1.4  1.5  1.4  1.4  1.4  1.4  1.5 ...
Guinée Equatoriale  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Guinée-Bissau  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Kenya  78.4  76.2  75.1  76.5  78.9  80.9  80.6  82.2
Lesotho 8.474 7.802 7.493 7.511 7.545 7.318 6.911 7.005
Liberia  67.9  71.7  68.9  71.6  70.8  72.2 ... ...
Libye  1.3  1.2  1.2  1.3  1.3  1.3  1.2  1.2
Madagascar 1 988.4 1 934.7 1 966.4 2 105.7 2 105.8 2 112.1 2 036.1 2 039.1
Malawi  140.6  140.6  142.9  149.6  150.8  150.8  150.8  150.8
Mali  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Maroc 8.228 7.782 7.689 8.124 8.708 8.593 8.243 8.200
Maurice  33.1  31.6  29.9  30.3  32.0  30.7  30.1  29.4
Mauritanie  265.8  261.7  261.4  262.5  272.4  286.1 ... ...
Mozambique  27.1  27.3  29.4  30.2  34.0  36.5  35.2  32.1
Namibie 8.474 7.802 7.493 7.511 7.545 7.318 6.911 7.005
Niger  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Nigeria  147.8  150.9  150.1  149.9  150.1  150.5  150.7  151.8
Ouganda 2 186.8 2 048.1 1 889.6 2 006.2 2 171.7 2 246.5 2 285.9 2 356.1
Rep. Afrique Centrale  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Rwanda  567.9  568.7  570.0  572.5  579.0  588.9  592.1  598.8
São Tomé & Príncipe 16 147.7 15 675.7 16 179.8 17 699.1 19 283.8 18 975.4 18 036.0 17 929.9
Sénégal  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Seychelles  14.3  12.7  10.8  11.5  12.1  12.4  12.3  12.2
Sierra Leone 3 202.1 3 468.0 3 801.2 3 895.2 ... ... ... ...
Soudan  2.4  2.4  2.2  2.2 ... ... ... ...
Swaziland  8.5  7.8  7.5  7.5  7.5  7.3  6.9  7.0
Tanzanie 1 326.1 1 317.6 1 322.5 1 337.2 1 371.7 1 444.9 1 483.3 1 495.4
Tchad  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Togo  482.2  458.6  444.0  473.9  516.3  508.0  482.9  480.1
Tunisie 1.376 1.320 1.294 1.366 1.472 1.469 1.419 1.417
Zambie 5 307.7 4 873.9 4 666.6 4 626.7 4 918.8 4 934.3 4 708.8 4 765.1
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► Sources de données & descriptions
1.1 - WORLD ECONOMY: Economic growth

Département des Statistiques, ESTA - Complexe de l'Economiste en Chef, ECON 14

23 Afrique : Réserves internationales (données mensuelles de fin de période exprimées en 
milliards de Droits de Tirage Spéciaux DTS)

Département des Statistiques de 
la BAD et FMI

Pétrole brut
(prix mensuel moyen du Brent, du WTI et du Dubai Fateh, en $ le baril)

22

FMI, base de données IFS

Département des Statistiques de 
la BAD, pays membres régionaux 

et FMI
21 Inflation sur prix à la consommation dans certains pays africains (données mensuelles, 

glissement annuel en %)

Département des Statistiques de 
la BAD, pays membres régionaux 

et FMI

13 Production des industries manufacturières dans certains pays africains (données mensuelles,
glissement annuel en pourcentage)

Département des Statistiques de 
la BAD et pays membres 

régionaux 

26 - 27

24 - 25 Taux de change (monnaie nationale par Dollar des EU, taux moyen mensuel)

Inflation sur prix à la consommation dans certains pays africains (données mensuelles, 
glissement annuel en %)

Afrique : monnaie au sens large (série mensuelle, médiane des glissements annuels par pays
)

Commerce international de marchandises, exportations et importations en valeurs courantes 
(dollar des EU) pour une sélection de pays africains (données trimestrielles, glissements 
annuels en %)

OMC

Graphique

2

3

20

1

18

19

6

14-16

12

Produit Intérieur Brut en volume des pays avancés (données trimestrielles désaisonnalisées, 
taux de croissance exprimé en variation trimestrielle)

Produit Intérieur Brut en volume des pays émergents (données trimestrielles, taux de 
croissance exprimé en variation annuelle)

Cours des matières premières
(indices mensuels, base 100=2005)

7

10

11

8

17

4

5

9 Indices des marchés boursiers des pays émergents : Brésil - Hongkong - Inde Bloomberg

OECD

Rendement à 10 ans des bonds publics à long terme dans les économies avancées

Taux de chômage harmonisé aux Etats-Unis et en zone euro
(série mensuelle exprimée en % de la population active)

Département des Statistiques de 
la BAD et OPEP

Afrique : croissance du PIB en volume (données trimestrielles aux prix du marché, glissement
annuel en pourcentage)

OECD

Indices des cours des actions sur les marchés boursiers des Etats-Unis et du Japon

Indices des principaux marchés boursiers européens : France / Royaume-Uni / Allemagne / 
Italie

OECD

Description et observations techniques

Département des Statistiques de 
la BAD, pays membres régionaux 

et FMI

Bloomberg

Bloomberg

OECD

OECD

Prix à la consommation d'ensemble dans les économies avancées (données mensuelles, 
glissement annuel en pourcentage)

OECD

OECD

Production de pétrole brut des pays africains membres de l'OPEP : Algérie, Angola, Libye et 
Nigeria (données mensuelles; 1 000 baril / jour)

Source de données

Prix à la production manufacturière domestique dans les économies avancées (données 
mensuelles, glissement annuel en pourcentage)

Bourses nationales, Bloomberg

Département des Statistiques de 
la BAD, pays membres régionaux 

et FMI

FMI, base de données IFS

FMI, base de données IFS

Département des Statistiques de 
la BAD et FMI

Indices d'une sélection de marchés boursiers africains (cotations de fin de période exprimées 
en indice base 100=2005) 

Taux de change en $ des EU de l'Euro, du Yen et du Rimninbi (ou Yuan)  
Moyenne mensuelle

Cours mensuel des fèves de cacao
(exprimé en $ EU par tonne métrique)



► Sources de données pour les tableaux
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A 3 FMI 12

10

4 6

2

3 5

A 4 FMI et Offices Statistiques Nationaux

FMI et Offices Statistiques Nationaux

13

A 1

11A 2

Tableau PageSources de données

6

2

3

8

5 FMI 7

1

BAD (Département des Statistiques) et sources nationales

FMI

FMI et Offices Statistiques Nationaux

OCDE, EUROSTAT

Organisation Mondiale du Commerce, Sources nationales

OCDE, FMI, National Bureau of Statistics de Chine et Federal State Statistics 
Service de Russie
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